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1 . Pendahuluan

W u ju d n ya ta d a ri ta n g g u n g ja w a b s o s ia l lin g k u n g a n p e ru s a ha a n terce rm in m e la lu i

C o rp o ra te S o c ia l R es p o n s ib ility (C S R ).C S R m e ru p a k a n k e w a jib a n o rg a n is a s i te rh a d a p

k o n s ek u en s i s o s ia l d a n lin g k u n g a n d a ri p ilih a n d a n k eg ia ta n n ya , ya n g d iw u ju d k a n m e la lu i

p ern ya ta a n ya n g je la s d a n etis . p erila k u ya n g s e la ra s d e n g a n k em a ju a n ja n g k a p a n ja n g

ya n g b erw a w a s a n ling k u n g a n d a n k e s eja h tera a n M a s ya ra k a t.M a s a la h lin g k u n g a n

m en ja d i s e m ak in p e n tin g b a g i p e m e rin ta h , k o n s u m en , d a n in v es to r. In v es to r a s in g

m en g h a d a p i ta n ta n g a n terk a it s u m b e r b a h a n b a k u d a n p ro s e d u r m a n u fa k tu r ya n g

d itu ju k a n u n tu k m en c eg a h m a s a la h lin g k u n g a n s e p e rti d e g ra d a s i la h a n , g a n g g u a n

e k o s is te m , p o lu s i u d a ra , d a n p o lu s i s u a ra . P ro s ed u r m a n u fa k tu r ya n g d ig un a k a n d an

p ro d u k ya n g d ih a s ilk a n b erp o te n s i m e ru s a k lin g k u n g a n (A frik a et a l., 2 0 2 5 ). P era tu ra n

m en g en a i C o rp o ra te S o cia l R es p o n s ib ility (C S R ) ju g a d ijela s k a n d a la m U n d a n g -U n d a n g

N o m o r 2 5 Ta h u n 2 0 0 7 te n ta n g P e n a n a m a n M o d al P a s a l 1 5 h u ru f b d is eb u tk a n b ah w a :

“ S e tia p p en a n a m m o d a l b erk ew a jib a n: (b ) m e la k s a n a k a n ta n g g u n g ja w ab s o s ia l

p eru s a h a a n.” . D a la m p en je la s an P a s a l 1 5 h u ru f b ters eb u t d in ya ta k a n b a h w a : “ Y a n g

d im a k s u d d en g a n ta n g g u ng ja w a b s o s ia l p eru s a h a a n a d a la h ta n g g u n g ja w a b ya n g

m elek a t p a d a s e tia p p eru s a h a a n p e n an a m a n m o d a l u n tu k teta p m en c ip ta k a n h u b u n g a n

ya n g s e ra s i, s e im b a ng , d a n s e s u a i d e n g a n lin g k u n g a n , n ila i, n o rm a , d a n b u d a ya

m a s ya ra k a t s etem p a t(P u tri N u r F itri & H a rya ti, 2 0 2 2 ).”

U k u ra n p e ru s a h a a n d ib a g i m e n ja d i d u a , ya itu u k u ra n p e ru s a h a a n b e rs k la b e s a r d a n

b ers k a la k e cil.D a la m h a l ini ju g a a k a n m em p e n g a ru h i terh a d a p p en e lit ia n m e n g e n ai n ila i

p eru s a h a a n. P e rus a h a a n ya n g b ers k a la k e cil c en d eru n g k u ra n g m en g u n tu n g k a n

d ib a n d in g k a n d e n g a n p e ru s ah a a n ya n g b ers k a la b es a r. H a l in i d a p a t d is eb a b k a n

p eru s a h a a n k e cil h a n ya m em ilik i fa k to r-fa k to r p en d u k u n g ya n g terb a ta s u n tu k

m em p ro d u k s i b a ra n g . K eterb a ta s a n m e m p ro d u k s i b a ra n g ju g a d is eb a b k a n p e ru s a h a a n

ya n g b eru k u ra n k e cil m a s ih te rb a ta s m en d a p a tk a n p en d a n a a n e k s te rn al. S e d a n g k a n

p eru s a h a a n b ers k a la b es a r a k a n leb ih m u d a h m en d a p a tk a n k e p e rc a ya a n d a ri k red ito r.

P eru s a h a a n ya n g m u d a h m e n d a p a tk a n p e n d a n a a n a k a n m en a rik p erh a tian in ve s to r u n tu k

b erin v es ta s i(F a rd e lia S a fira & T itu k D ia h W id a ja n tie , 2 0 2 1 ). F e n o m en a ya n g b e rk aita n

m en g en a i u k ura n p e ru s a h a a n d a n n ila i p e ru s a h aa n ,ya itu p a d a ta h u n 2 0 2 0 , d i te n g a h

p a nd em i C o v id -1 9 , S e b a g ia n b e s a r k in erja e m iten ya n g terd a fta r d i B u rs a E fe k In d o n es ia

tertek a n . K h u s u s n ya ya ng d ia la m i o leh P T J a p fa C o m f eed In d o n es ia T b k . J a p f a m en c a ta t

la b a p e rio d e b erja la n ya n g d a p a t d id is trib u s ik a n k ep a d a en tita s p e m ilik in d u k a m b la s

7 5 ,3 4 % ya itu R p 2 5 7 ,1 9 m ilia r d a ri R p 1 ,0 4 triliu n p a d a p erio d e ya n g s a m a ta h u n

s e b e lu m n ya . D a ri s is i p e n ju a la n , J a p fa m e m p ero le h s e b e s a r 2 4 ,9 3 triliu n n ila i te rs e b u t



m en yu s u t s eb es a r 8 ,2 7 % d ari p e rio d e ya n g s a m a ta h u n la lu m en c a p a i R p 2 7 ,1 8 triliu n , d i

m a n a p en ju ala n ters eb u t leb ih ren d a h d a ri s a in g a n n ya ya itu P T C h a ro en P o k p h a n d

In d o n e s ia T b k . C h a ro en b erh a s il m em p e ro le h p e n ju a la n s e b e s a r R p 4 3 ,2 8 triliu n d a n la b a

p erio d e b e rja la n ya n g d a p a t d id is trib u s ik a n k ep a d a p e m ilik e n tita s in d u k s e b e s a r R p 2 ,2 8

triliu n (P u tri N u r F itri & H a rya ti, 2 0 2 2 )

. N ila i p eru s a h a a n m eru p a k a n h a l p en tin g ya n g m en c erm in k a n k ek a ya a n p ara

p em eg a n g s a h a m n ya .S e m a k in tin g g i h a rg a s a h a m m a k a s e m a k i tin g g i p u la n ila i

p eru s a h a a n. N ila i p eru s a h a a n ya n g tin g g i m en ja d i k ein g in a n p a ra p em ilik p eru s a h a an ,

s e b a b d en g an n ila i ya n g tin g g i m en u n ju k k a n k e m a k m u ra n p em eg a ng s a h a m ju g a tin g g i.

N ila i s a h a m ya n g tin g g i ju g a d id u k u n g o le h k in e rja p eru s a h a a n ya n g b a ik , term a s uk

a k tivita s p eru s a h a a n ya n g d ia n g g a p m e m b erik a n s in ya l p o s itif b a g i in ve s to r. Pe n in g k a ta n

n ila i p eru s a h a an d a p a t d ilih a t d a ri k e m a m p u a n p e rus a h a a n b e ro p era s i d a n m en c a p a i

la b a ya n g d ita rg e tk a n (F a rd e lia S a fira & T itu k D ia h W id a ja n tie , 2 0 2 1 ). F e n o m en a ya n g

b erk a ita n m e n g e n a i c o rp o ra te s o cia l re s p o n s ib ility d a n nila i p eru s a h a a n , p a d a ta h u n 2 0 1 9 ,

P T . U n ilev er, T b k d itu n tu t o leh w a rg a s ek ita r ya n g terk e na d a m p a k d a ri p e m b u a n g a n

lim b a h p a b rik p eru s a h a a n . P T . U n ile ve r d ia ng g a p te la h m em b u a n g s a m p a h ya n g tid a k

s e s u a i d e n g a n b a k u m u tu k e s u n g a i. S e h in g g a m en ye b a b k a n s u n g a i m en ja d i s a n g a t b a u

d a n p en d u d u k s ek ita r ju g a te rk e n a d a m p a k d a ri p em b u a n g an lim b a h te rs e b u t. D a ri

fe n o m en a d ia ta s d ik eta h u i b a h w a P T . U n ilev er T b k . la lai d a la m m e la k u k a n ta n g g u n g

ja w a b s o s ia l p e ru s ah a a n (c o rp o ra te s o cia l re s p o n s ib ility) b eru p a p en g a w a s a n d a la m

p em b u a n g a n lim b a h d a n tid a k m ela k u k a n p e ng elo la h a n lim b a h d en g a n b a ik . H a l te rs eb u t

m en ye b a b k a n p en c em a ra n lin g k u n g a n , ya itu a ir s u n g a i s e rta m en g g a n g g u p en d u d u k

s e k ita r.

D a la m b e b e ra p a ta h u n tera k h ir, s e m a k in b a n ya k p eru s a h a a n ya n g m e n ya d a ri

p en tin g n ya a s p e k n o n -k eu a n g a n d a la m m en ja g a k e b erla n ju ta n b is n is , te ru ta m a d a la m h a l

ta n g g u n g ja w a b s o s ia l p e ru s ah a a n ata u ( C S R ). C S R tid a k

la g i d ip a n d a n g h a n ya s e b a g a i k ew a jib a n m o ra l, te ta p i ju g a s eb ag a i s tra te g i b is n is ya n g

b erk o n trib u s i te rh a d a p p en in g k ata n rep u ta s i d a n d a ya s a ing p eru s a h a a n . F en o m e n a in i

m en ja d i s e m ak in n ya ta k e tik a m a s ya ra k a t, in ve s to r, d a n p e m a n g k u k e p e n tin g an la in n ya

s e m a k in p ed u li terh a d a p p ra k tik k e b erla n ju ta n d a n e tik a p eru s a h a a n d a la m m e n ja la n k a n

o p era s in ya . D i In d o n e s ia , p en e ra p a n C S R m en jad i s e m a k in p en tin g s eja k d iu n d a n g k a n n ya

U U N o . 4 0 T a h u n 2 0 0 7 te nta n g P e rs e ro a n Te rb a ta s , k h u s u s n ya P a s a l 7 4 ya n g

m ew a jib k a n p eru s a h a a n ya n g b erg era k d i b id a n g d a n /a ta u b e rk a ita n d en g a n s u m b e r

d a ya a la m u n tu k m ela k s a n a k a n ta n g g u n g ja w a b s o s ia l d a n lin g k u n g a n . P eru s a h a a n

m a n u fa k tu r, ya n g u m u m n ya m em ilik i d a m p a k lin g k u n g a n cu k u p s ig n ifik a n , m en ja d i

s o ro ta n u ta m a d ala m p e la k s a n a a n d a n p e n g u n g k a p a n C S R . Se irin g d en g a n

m en in g k a tn ya k es a d a ra n te rh a d a p p e n tin g n ya k eb erla n ju ta n , m u n cu l p e rta n ya a n te n ta n g

s e b e ra p a b e s a r p e n g u n g k a p a n C S R m em en g a ru h i n ila i p e ru s a ha a n , teru ta m a d a ri s u d u t



p a nd a n g in v es to r. N ilai p eru s a h a a n ya n g s e rin g k a li d ip ro k s ik a n d e n g a n ra s io P ric e to

B o o k V a lu e ( PB V ) a ta u T o b in ’ s Q , m eref le k s ik a n p e rs e p s i p a s a r te rh a d a p p ro s p ek d a n

k in erja p e ru s a ha a n s e ca ra k e s elu ru h a n .

S e la in C S R , u k u ra n p e ru s a h a a n ( ) ju g a d ip erk ira k a n m e m ilik i p e n g a ru h

terh a d a p nila i p eru s a h a a n . P eru s a h a a n b es a r ce n d e ru n g m e m ilik i a k s e s le b ih m u d a h

terh a d a p s u m b e r d a ya , re p u ta s i ya n g s u d a h m a p an , d an k ep erca ya a n le b ih tin g g i d a ri

p a s ar, ya n g p a d a a k h irn ya d a p a t m e n in g k a tk a n n ila i p e ru s a h a a n . N a m u n , tid a k s e d ik it

ju g a p e ru s a h a a n b e s a r ya n g m e n g h a d a p i ta n ta n g a n d a la m m e n ja g a e fis ie n s i d a n

res p o n s ivita s p a s a r. D a la m k o n te k s p e ru s ah a a n m a n u fa k tu r ya n g terd a fta r d i B urs a E fe k

In d o n e s ia (B E I) s ela m a p erio d e 2 0 2 1 – 2 0 2 3 , terd a p a t d in a m ik a ya n g m e n arik . M as a in i

m en c erm in k a n m a s a p e m u lih a n p a s ca p a n d em i C O V ID -1 9 , d i m a n a b a n ya k p eru s a h a a n

m u la i m e m p erk u a t s tra teg i b is n is b e rk e la nju ta n m e re k a u n tu k m e n a rik k em b a li

k e p e rc a ya a n in ve s to r d a n m en ja g a s ta b ilita s n ila i s ah a m . B eb era p a p e ru s a h a a n m u la i

a k tif m e la p o rk a n ak tivita s C S R m erek a d a la m la p o ra n ta h u n a n a ta u la p o ra n k eb erla n ju ta n ,

n a m u n h a s iln ya terh a d a p n ila i p e ru s a ha a n ta m p a k b erva ria s i. D a ta e m p iris m e n un ju k k a n

b a hw a tid a k s e m u a p e ru s a h a a n d e n g a n tin g k a t p en g u n g k a p a n C S R ya n g tin g g i m e m ilik i

n ila i p eru s a h a a n ya n g tin g g i, b e g itu p u la s eb a lik n ya . H a l ini m en u n ju k k an k e m u n g k in a n

a d an ya fa k to r la in ya n g m e m o d e ras i a ta u m em ed ias i h u b u n g a n ters eb u t, a ta u b is a ju g a

m en g in d ik a s ik a n b a h w a in v es to r b elu m s ep en u h n ya m en ja d ik a n C S R s eb a g a i

p ertim b a n g a n u ta m a d a la m p e n g a m b ilan k e p u tu s a n in v es ta s i. O leh k a re n a itu , p e n tin g

u n tu k m e n eliti leb ih la n ju t a p a k a h p e n g u n g k a p a n C S R d a n u k u ra n p eru s a h a a n

b en a r-b e n a r b e rp en g a ru h s ec a ra s ig n ifik a n te rh a d a p nila i p eru s a h a a n , k h u s u s n ya d a la m

in d u s tri m a n u fa k tu r ya n g s a n g a t re le va n te rh a d a p is u s o s ia l d a n lin g k u n g a n . P e n elitia n in i

d ih a ra p k a n d a p a t m e m b erik a n k o n trib u s i b a g i p e ru s a h a a n , in ve s to r, d a n reg u la to r d a la m

m em a h a m i p e n tin g n ya in teg ra s i a s p e k k e b e rla n juta n d a la m p en c ip ta a n n ila i p eru s a h a a n .

B erd a s a rk a n ru m u s a n m a s a la h d i a ta s , d a p a t d is im p u lk a n b a h w a tu ju a n d a ri

p en elit ia n in i ia la h :( i) U n tu k m e n g e ta h u i b a g a im an a p e n g a ru h P en g un g k a p a n C o rp o ra te

S o c ia l R es p o n s ib ility (C S R ) te rh a d a p N ila i P eru s a h a a n p a d a P eru s a h a a n M a n u fa k tu r ya n g

tera d f ra t d i B u rs a E fek In d o n e s ia ta h u n 2 0 2 1 -2 0 2 3 .(ii)U n tu k m en g eta h u i b a g a im a n a

p en g a ru h U k u ra n P eru s a h a an terh a d a p N ila i P eru s a h a a n p a d a P eru s a h a a n M a n u fa k tu r

ya n g terd a fta r d i B u rs a E f ek In d o n es ia ta h u n 2 0 2 1 -2 0 2 3 .(iii)U n tu k m e ng eta h u i b a g a im a n a

p en g a ru h P en g u n g k a p a n C o rp o ra te S o cia l R e s p o ns ib ility (C S R ) d a n U k u ra n P eru s a h a a n

s e ca ra s im u lta n terh a d a p N ila i P eru s a h a a n p a d a P eru s a h a a n M a n u fa k tu r ya n g terd a fta r

d i B u rs a E fek In d o n e s ia ta h u n 2 0 2 1 -2 0 2 3 .

2 Kajian Pustaka

2.1Kajian Teori



Te o ri s in ya l m e m u ng k in k a n k ita u n tu k m e n g a ta s i m a s a la h n ila i d en g a n d a ta

em p iris ya n g d iu ji d a la m h a l s tra te g i in d ivid u d a n d ina m ik a s o s ia l.T eo ri s iny al

m e m b erik a n d o ro n g a n k ep a d a p e ru s a h a a n d a la m m em b erik a n in fo rm a s i

k ep a d a p ih a k ek s tern a l. M o tiv a s in ya b era s a l d a ri k etid a k s e im b a n g a n in fo rm a s i

a n ta ra m a n a jem en d a n p e m a ng k u k ep en tin g a n ek s tern a l. U n tuk m en g u ra n g i

k etid a k s e im b a n g a n in i, p e ru s a h aa n h a ru s m e n g u n g k a p k a n k e d u a n ya in fo rm a s i

k eu a n g a n d a n n o n -k eu a n g a n y an g d im ilik iny a. S a la h s a tu a s p ek n ya a d a la h

k eg ia ta n p e n g u n g k a p a n C S R p e ru s a ha a n . T u jua n p ela p o ra n C S R a d a la h u n tu k

m e n g o m u n ik a s ik a n k e p a d a in v es to r b a h w a p e ru s a h a a n tid a k h a n ya b e rfo k u s

p a d a d a ta k e u a n g a n te ta p i ju g a m e n g h a rg a i d a m p a k n ya terh a d a p lin g k u n g a n

s ek ita r( A frik a e t a l., 2 0 2 5 ).

Pe n g u n g k a p a n in f o rm a s i k eu a n g a n m eru p ak a n a la t u ta m a ya n g d ig u n a k a n

d a la m m en g h a s ilk a n k ep u tus a n e k o n o m i,n a m u n d a la m lite ra tu r a k u n ta n s i

p e n g u n g k a p a n C S R tela h b e ru b a h m en ja d i la n d a s a n k e p u tu s a n

ek o n o m i.T u n tu ta n p e nu n g k a p a n C S R d is eb a b k a n o leh m u n cu ln ya k e s a d a ra n

m a s ya ra k a t d a n p em a n g k u k e p e n tin g a n la in ny a a k a n p e n tin g n ya ta n g g u n g

ja w a b b is n is te rh a d a p ling k u n g a n (A frik a e t a l., 2 0 2 5 ). C SR d ip a n d a n g s eb a g a i

s u a tu k e h a ru s a n u n tu k m em b a n g u n c itra ya n g b a ik d a n terp e ca ya b a g i

p e ru s a h a a n . M ela k s a n a k a n p ra k tik ya n g b e rta n g g u n g ja w a b te rh a d a p

lin g k u n g a n d a n s o s ia l a k an m en in g k a tk a n n ila i p e ru s a h a a n D a la m h a l in i, a k a n

b e rd a m p a k te rh a d a p k in erja u s a h a s e rta m en ja m in k e s u k s es a n p e ru s a h aa n

s ec a ra b erk ela n ju ta n (F a rd elia S a fira & T itu k D ia h W id a ja n tie , 2 0 2 1 ).

U k u ran p eru s a h a a n m e ru p a k a n s a lah s a tu k rite ria p e n tin g ya n g h a ru s

d im ilik i o leh p e ru s a h a a n . S e m a k in b e s a r p e ru s a ha a n , s e m a k in b e s a r k e s a n b a ik

ya n g d ic ip ta k a n u n tu k m en a rik m in at m a s ya ra k a t. Se m a k in b e s a r s u a tu

p e ru s a h a a n a k a n m em u n cu lk a n p en g e lu a ra n ya n g le b ih b es a r d a la m

m e w u ju d k a n leg it im as i p e ru s a ha a n , h a l in i d is e b a b k a n k a ren a p eru s a h a a n a k a n

ce n d e ru n g m en g u n g k a p k a n in fo rm a s i ya n g le b ih lu a s .L eg itim a s i in i d ip erlu k a n

p e ru s a h a a n s eb a g a i ja la n u n tu k m en c ip ta k a n k es e la ra s a n n ila in ila i s o s ia l d a ri

k eg ia ta n n ya d en g a n n o rm a p erilak u ya n g a d a d a la m m a s ya ra k a t( F a rd elia

S a fira & T itu k D ia h W id a ja n tie , 2 0 2 1 ).

N ila i p eru s a h a a n m eru p a k an p a n d a n g a n in ve s to r a ta s p res ta s i p eru s a h a a n

d a la m m e ng elo la s u m b e r d a ya p eru s a h a a n ya n g k era p d ik a itk a n d en g a n h a rg a

s a h a m .N ila i p eru s a h a a n d ita n d a i p a d a n aik tu run n ya h a rg a s a h a m p a d a

p e ru s a h a a n d a n p e ru s a h a a n d a p a t m em b e rik a n k em a k m ura n p e m e g a n g

s a h a m ya n g d iik u ti d en g a n p en in g k a ta n h a rg a s a h a m .N ila i p e ru s a h aa n s e b a g a i

ce rm in a n d a ri k in e rja d a n h a rg a s a h a m p e ru s a h aa n y an g d a p a t m e n en tu k a n



p e rs e p s i in v es to r. P e rtu m b u h a n n ila i p e ru s a h a a n d ip en g a ru h i b eb era p a f ak to r,

ya itu fa k to r k eu a n g a n d a n n o n k e u a n g a n (V a len tin o & Se tia w a n , 2 0 2 4 ).

B e rik u t m e ru p a k a n p en elit ia n terd a h u lu b eru p a b e b e ra p a jurn a l te rk a it

d e n g a n p e n elitia n ya n g d ila k u k a n p en u lis :

Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu

Nama Peneliti Judul Penelitian Hasil Penelitian

A rdiva n Dic ha
Va lentino,P utu Ery
S etia w a n (20 24)

Pe nga ruh P engungka p an
C orpo ra te S o cia l
Resp onsibility,
Pro fit ab ilitas, Le ve ra ge,
da n U kura n P erusa ha a n
terha da p Nila i P erusa ha a n

1 ) P engungka p a n C S R

be r[enga ruh po sitif terha da p
nilai pe rusa ha a n

2 ) P rofita bil ita s be rpe ng a ruh

po sitif te rha da p nila i
pe rusa haa n

3 ) L av era g e berp enga ruh positif

te rhad a p nila i pe rusa haa n

4 ) U kura n p erusa ha a n

be rpe nga ruh p ositif terha da p
nilai pe rusa ha a n

Ferna ndo
A frika ,Lid ia
Desiana ,Ilha m
Pra w idi S akti
(2 025 )

T a nggung Jaw a b S osial:
K a ita nnya de nga n
P ela ng ga ra n Ke ua nga n
da n K ine rja

1 ) Kine rja ke uang a n

m em pe nga ruhi da m p ak
lingkung an

2 ) Te ka na n Ke uang a n
M em pe nga ruhi da m p ak
lingkung an

3 ) U kura n p erusa ha a n

m em pe nga ruhi da m p ak
lingkung an

4 ) U kura n P erusa ha a n

m em pe nga ruhi T a nggung
Jaw a b S osial P erusa ha a n

Fa rdelia
S afira ,T ituk Dia h
W id a ja ntie (202 1)

P enga ruh
P rofita bil ita s,U kura n
P erusa ha a n,L a ve ra ge,d a n
P engungka p a n C S R
te rhad a p N ila i
P erusa ha a n (S tudi
Em p iris Pe rusaha a n
M a nufa ktur ya ng terd afta r

1 ) Pro fit ab ilitas be rpeng aruh

terha da p nila i perusa ha a n

2 ) U kura n pe rusa haa n

berpenga ruh terha d ap nila i
perusa ha a n

3 ) La v era ge be rpeng aruh

terha da p nila i perusa ha a n

4 ) Pe ngungka pa n C S R



di B EI ta hun 201 5-201 9) berpenga ruh terha d ap nila i
perusa ha a n

Ely ana P utri Nur

Fitri,T a ntina
Ha rya ti (2 022)

P enga ruh P rofita bilita s,

U kura n P erusa ha a n,
L ev era ge , da n
P engungka p a n C S R
te rhad a p N ila i
P erusa ha a n

1 ) Pro fit ab ilitas be rpeng a ruh

positif terha da p nila i
perusa ha a n

2 ) U kura n p erusa ha an
berpenga ruh p ositif te rha da p
nila i perusa ha a n

3 ) La v era ge be rpe ng a ruh positif
teta pi tid a k sig nifikan
terha da p nila i perusa ha a n

4 ) C S R be rpe nga uh positif
teta pi tid a k sig nifikan

terha da p nila i perusa ha a n

2.2Hipotesis Penelitian

2.2.1 Pengaruh Pengungkapan Corporate Social Responsibility(CSR)

terhadap Nilai Perusahaan

K eg ia ta n C S R ya n g efe k tif d ap a t m em b an g u n p en g eta h u a n d a n

m em b u a t k ep erca ya a n h u b u n g a n k e p a d a p iha k in tern a l m a u p u n

e k s te rn a l p e ru s a h a a n . P e n g u n g k a p a n C S R m en ja d i s a la h s a tu c a ra

u n tu k m e m p erta h a n k a n h u b u n g a n ya n g b a ik k e p a d a p a ra p em a n g k u

k e p e ntin g a n .H u b u n g a n b a ik itu d a p a t m en g h as ilk a n la b a b a g i

p eru s a h a a n jik a m a n fa a t ya n g d ip ero le h n ya d a p a t d im a k s im a lk a n.

P en e ra p a n C S R b erd a m p a k b a ik d a la m ja n g k a p a n ja n g p eru s a h a a n

s e rta m e m p ero le h d u k u n g a n d a ri m a s ya ra k a t s e k ita r,s eh in g g a

m en ja d ik a n in fo rm a s i in i s eb a g a i s in ya l p o s itif.Pe n g u n g k a p a n C S R

b erp e n g a ru h p o s itif k a ren a m em b e rik a n d a m p a k s u b s ta n s ia l ya n g d a p a t

m en a ik k a n n ila i p eru s a h a a n .In v es to r ju g a m en ja d ik a n p en g u n g k a p a n

C S R s eb a g a i b a h a n p ertim b an g a n n ya d a la m m ela k u k a n in v es ta s i,

d ik a ren a k a n h a l in i m e n ya ta k a n p eru s a h a a n tid a k h a n ya m e n g eja r p ro fit

s a ja , m e la in k a n te la h m em p e rh a tik a n k o n d is i lin g k u n g a n d a n

m a s ya ra k a t s ek ita r(V a le n tin o & S etia w a n , 2 0 2 4 ).



D a ri u ra ia n d a n p e n jela s a n d ia ta s m a k a p e n eliti m n g a ju k a n h ip o tes is

ya itu :

H1: Pengungkapan CSR berpengauh positif terhadap Nilai

Perusahaan

2.2.2 Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan

S e s ua i d e n g a n teo ri s iny al,p eru s a h a a n d e n g a n u k u ra n a ta u s k a la

ya n g b es a r d a p a t m e n u n ju k k a n p e ru s a h a a n ters eb u t d a la m

p ertu m b u h a n ya n g b a ik d a n m en ya m p a ik a n s in ya l p o s itif k e p a d a p ih a k

e k s te rn a l. S e s ua i d e n g a n p e n elit ia n ya n g d ija la n k a n , P e m ik ira n in i

m en u n ju k k a n u k u ra n p eru s a h a a n d im a k n a i s eb a g a i s in ya l p o s itif o leh

in ve s to r. B eb e ra p a h a s il em p iris m e n g u n g k a p k a n p eru s a h a a n d en g a n

s k a la b es a r leb ih m u d a h u n tu k m em a s u k i p a s a r m o d a l, d ik a re n a k a n

in ve s to r m e na n g k a p s in ya l p o s itif b a g i p e ru s a h a a n ya n g m em p u n ya i

p ertu m b u h a n b e rs k a la b es a r. P en in g k a ta n u k u ra n p e ru s ah a a n

m en u n ju k k a n b a h w a p e ru s a h a a n d ia n g g a p m em p u n ya i n ila i ya n g leb ih

b es a r. D a ri p ers p e k tif in ve s to r, p e ru s a h a a n b e s a r m em p u n ya i n ila i le b ih

d a rip a d a p eru s a h a a n d e n g a n a s et te rb a ta s , s e h in g g a p en ila ia n in ve s to r

p a d a p e ru s a h a a n m e n ja d i leb ih tin g g i. A rg u m en ya n g d im u n cu lk a n

a d ala h b a h w a p e ru s a h a a n d e n g a n s k a la b es a r d a p a t m erefle k s ik a n

p eru s a h a a n ters e b u t m e m ilik i k eu n tu n g a n ya n g b a ik p a d a m a s a

m en d a ta n g (V a le n tin o & S etia w a n , 2 0 2 4 ) .

D a ri u ira ia n d a n p en jela s a n d ia ta s m a k a p en e lit i m e n g a ju k a n

h ip o te s is ya itu :

H2: Ukuran Perusahaan berpengaruh positif terhadap Nilai

Perusahaan

2.2.3 Pengaruh Pengungkapan Corporate Social Responsibility(CSR) dan

Ukuran Perusahaan terhadap Nilai Perusahaan

Pe ru s ah a a n ya n g lis tin g d i B u rs a E fe k In d o n e s ia m e ru p a k a n

p e ru s a h a a n ya n g terg o lo n g b es a r, k a re n a p e ru s a h a a n te rs eb u t

m e n g h im p u n d a n a ta m b a h an d a ri m a s ya ra k a t u m u m g u n a

m e m p erb es a r s u m b er p en d a n a a n a ta u a s et ya ng d im ilik i. Se m a k in

b a n ya k a s et ya n g d im ilik i o leh p e ru s a ha a n m a k a p eru s a h a a n te rs e b u t

a k a n m e n ja d i le b ih b e s a r, k are n a m a s ya ra k a t p a d a um u m n ya m e n ila i

u k u ra n p eru s a h a an b e rd a s a rk a n ju m la h a s s et y an g d im ilik i. Se m a k in

b e s a r p eru s a h a a n m a k a ta n g g u n g ja w a b ya n g d im ilik i ju g a ak a n

b e rta m b a h , k a ren a b e rta m b a h p u la p ih a k -p ih a k ya n g m em erlu k a n

in fo rm a s i ya n g b erh u b u n g a n d en g a n p ro s p e k k e b e rla n ju ta n d a ri

p e ru s a h a a n ters eb u t.



Pe n tin g n ya C o rp o ra te S o cia l R es p o n s ib ility (C S R ) ju g a d is a d a ri o le h

p e m e rin ta h , terb u k ti d en g a n d ia tu rn ya k ew a jib a n m en g e n a i p ela k s a n a a n

a k tiv ita s C o rp o ra te S o c ia l R e s p o n s ib ility (C S R ) d a la m U n d a n g -U n d a n g

N o . 4 0 T a h un 2 0 0 7 P a s a l 7 4 te n ta n g T an g g u n g J a w a b S o s ia l D a n

Lin g k u n g a n P e rs ero a n T erb a ta s .

Pe n g u n g k a p a n C o rp o ra te S o cia l R e s p o n s ib ility ( C S R ) d a n u k u ra n

p e ru s a h a a n s em e s tin ya a k a n m em p en g a ru h i n ila i p eru s a h a a n . H a l in i

d ik a ren a k a n d e n g a n d itera p k a n n ya p ro g ra m ters eb u t m a k a m a n a je m e n

a k a n m e n ya d a ri p en tin g n ya m e la k u k a n p e n era p a n d a n p en g u n g k a p a n

C o rp o ra te S o c ia l R e s p o n s ib ility ( C S R ) s e b a g a i in ve s ta s i s o s ia l ja n g k a

p a n ja n g d a n m a n a je m en ju g a a k a n m e n ya d a ri b a h w a ta n g g u n g ja w a b

p e ru s a h a a n tid a k ha n ya u n tu k s h a re h o ld e r s a ja teta p i ju g a u n tu k

s ta k e h o ld er. S ela in itu p en g u n g k a p an C o rp o ra te S o c ia l R es p o n s ib ility

(C S R ) a k an d ire s p o n p o s itif o le h in v es to r s eh in g g a h a l in i a k a n

b e rd a m p a k p a d a m en in g k a tn ya n ila i p e ru s a h a a n . p en g u n g k a p a n

C o rp o ra te S o c ia l R e s p o n s ib ility ( C S R ) s e n d iri m eru p a k a n ta n g g u n g

ja w a b ya n g h a ru s d im ilik i o le h p eru s a h a a n b e rs k a la b e s a r teru ta m a ya n g

b e rh u b u n g a n la ng s u n g d e n g a n lin g k u n g a n s ek ita r, k a re n a o rie n ta s i

p e ru s a h a a n b e s a r tid a k h a n ya s e b a ta s m e n g e ja r k e u n tun g a n s em a ta ,

ta p i m e m a n d an g p ro s p ek ya n g a k a n m e n g u n tu n g k a n d a la m ja n g k a

w a k tu p a n ja ng ya n g b e rk e la n ju tan (s u s ta in a b ility).

D a ri u ra ia n d an p en je la s a n d ia ta s m a k a p en elit i m en g a ju k a n

h ip o te s is ya itu:

H3: Pengungkapan CSR dan Ukuran Perusahaan berpengaruh

positif terhadap Nilai Perusahaan

Gambar 2.1 Model Penelitian



K ete ra n g a n:

: V a ria b el X b erp e n g a ru h s ec a ra p a rs ia l terh a d a p va riab el Y

: V a ria b el X b erp e n g a ru h s ec a ra s im u lta n te rh a d a p va ria b e l Y

3 Metode Penelitian

P en e lit ia n in i m e ru p a k a n p e n elitia n p e n jela s a n (ex p la n a to ry re s ea rch )

d en g a n p en d e k a ta n k u a n tita tif, ya k n i p en e lit ia n ya n g m e n g g u n a k a n d a s a r

p o s itiv is m e , p e n g u m p u la n d a ta d en g a n m en g g u n a k a n ins tru m e n te rte n tu , terd a p a t

p o p u la s i d a n s a m p el, d a ta b e rs ifa t s tatis tik , d a n d ilak u k a n u n tu k m e n g u ji

h ip o te s is .(P u tri N u r F itri & H a rya ti, 2 0 2 2 ).O b je k d a ri p en e lit ian in i m e ru p a k a n

P eru s a h a a n M a n u fa k tu r ya n g te rd a fta r d i B E I ta h u n 2 0 2 1 -2 0 2 3 .

3.1Populasi

P o p u la s i d ala m p e ne lit ia n in i a d a la h P eru s a h a an M a n u fa k tur ya n g terd a fta r

d i B E I ta h u n 2 0 2 1 -2 0 2 3 .P o p u la s i d a la m p en e lit ia n in i b erju m la h 7 9 p e ru s ah a a n

ya n g m a n a p eru s a h a a n te rs eb u t a d a la h p e ru s a h a a n te rd a fta r d i B E I ta h u n

2 0 2 1 -2 0 2 3 .

3.2Sampel dan Teknik Sampling

S a m p e l p ad a p e n elitia n in i b e ra s a l d a ri p eru s a h a a n m a n u fa k tu r ya n g te la h

g o p u b lic ya n g te rd a fta r d i B u rs a E fek In d o n e s ia p e rio d e ta h u n 2 0 2 1 -2 0 2 3 .

S a m p e l d ala m p e ne lit ia n in i d ip e ro leh m ela lu i tek n ik p u rp o s s iv e s a m p lin g ,

ya k n i p e ng a m b ila n s a m p e l ya n g d id a s a rk a n p a d a k riteria ya n g s u d a h

d iten tu k a n s eb elu m ny a. A d a p u n k rite ria s a m p e l p a d a p e n elitia n in i a d a la h

s e b a g a i b e rik u t:

1 . P eru s a h a a n m a n u fa k tu r ya n g te rd a fta r d i B E I s e ca ra b e rtu ru t-tu ru t d a ri

ta h u n 2 0 2 1 -2 0 2 3

Nilai Perusahaan

Pengungkapan

CS

Ukuran Perusahaan



2 . P eru s a h a a n ya n g tid a k te rd a ftar d i B E I s e ca ra b ertu ru t-tu ru t d a ri ta h u n 2 0 2 1 -

2 0 2 3

3 . P eru s a h a a n ya n g tid a k m e la p o rk a n la p o ra n k e u a n g a n p e rio d e ta h u n

2 0 2 1 -2 0 2 3

Tabel 3.1 Penentuan Sampel

No. Kriteria PenentuanSampel Jumlah

1 Jumlah Perusahaan Manufaktur yang di BEI Tahun
2021-2023.

79

2 Perusahaan yang di BEI pada tahun
2021-2023.

(12)

3 Perusahaan yang tidak melaporkan laporan keuangan pada
tahun 2021-2023.

(22)

Jumlah Sampel 45

P eru s a h a a n m a n u fa k tu r ya n g te rd a fta r d i B E I ya n g m e n g u n g k a p k a n C S R

p a d a ta h u n 2 0 2 1 -2 0 2 3 s e b a n ya k 7 9 p e ru s a h a a n . B erd a s ark a n k riteria ya n g

d is e b u tk a n d i ata s , m a k a ju m la h s a m p el a k h ir ya n g m em ilik i d a ta le n g k a p d a la m

p en elit ia n in i s e b a n ya k 4 5 p e ru s a h a a n .

3.3Variabel Penelitian

V a ria b el ya n g d ig u n ak a n d a la m p e n elitia n in i terb a g i m en ja d i d u a , ya itu

v a ria b e l in d ep en d e n d a n va ria b e l d e p e n d e n .V a ria b el In d e p e n d e n a ta u va riab el

b eb a s a d a la h v aria b e l ya n g m e n im b u lk a n a ta u m em u n cu lk a n , m en ja d i s e b a b

a d an ya p eru b a h a n , s e rta m e m e n g a ru h i v a ria b el d e p e n d en .

V a ria b el in d ep en d en p a d a p en e lit ia n in i a d a la h Pe n g u n g k a p a n C o rp o ra te

S o c ia l R es p o n s ib ility (X 1 ) d a n U k u ra n P eru s a h a a n (X 2 ). S e d a n g k a n v a ria b e l

d ep e n d e n ya n g d ig u n a k a n a d a la h N ila i Pe ru s ah a a n (Y ).

1 . P en g u n g k a p a n C o rp o ra te S o cia l R es p o n s ib ility(C S R ) (X 1 )

P en e lit i m e n g g u n ak a n G R I In d ek s D is clo s u re ya n g te lah d iu n g k a p k a n

o le h p eru s a h a a n s eb a g a i a c u a n un tu k m e n en tu k a n n ila i a ta u p o in

p en g u n g k a p a n la lu k e m u d ia n d a ta a k a n d ia n a lis is d e ng a n

m en g g u n a k a n ru m u s te rte n tu . R u m u s p e rh itu n g a n In d ek s



P en g u n g k a p a n C o rp o ra te S o cia l R es p o n s ib ility (C SR ) a d a la h s eb a g a i

b erik u t:

∑ 𝑋 𝑦 𝑥
𝐶 𝑆 𝑅 𝐼 𝑥 =

𝑛 𝑥

(1)

K ete ra n g a n :

C S R Ix :In d ek s lua s p en g un g k a p a n C S R p eru s a h a a n x

X yx : J u m la h k ritria p en g u n g k a p a n G R I S ta n d a rd s : G R I 2 0 0 ,

G R I 3 0 0 d a n G R I 4 0 0 ya n g d iu n g k a p k a n o leh p e ru s a h aa n x ( s etiap

p en g u n g k a p a n ya n g d iu n g k a p k a n a k a n d ib eri n ila i 1 d a n 0 b ila tid a k

d iu n g k a p k a n ).

n x : J u m la h ite m p en g un g k a p a n G R I S ta n d a rd s : G R I 2 0 0 ,

G R I 3 0 0 , d a n G R I 4 0 0 ( b erju m la h s e b a n ya k 7 9 p e n g u n g k a p a n ).

2 . U k u ra n P eru s a h a a n ( X2 )

U k u ra n p e ru s a h a a n d ilih a t d a ri to ta l a s et p e ru s a h a a n d a p a t d ih itu n g

d en g a n m en g g u n a k a n ru m u s b e rik u t in i :

= Ln T o ta l A s s ets (2 )

K ete ra n g a n :

F irm s iz e = U k u ra n p e ru s a h a a n

Ln T o ta l A s s ets = Lo g a ritm a n a tu ra l d a ri to tal a s s et

3 . N ila i P eru s a h a a n ( Y )

N ila i p e rus a h a a n a k a n te rja m in tu m b u h s e ca ra b e rk e la n ju ta n jik a

p eru s a h a a n m em p e rh a tik a n d im e n s i lin g k u n g a n h id u p . N ila i p e ru s a h a a n

d a p a t d ip ero le h m e la lu i ru m u s b e rik u t:

K a p ita lis a s i P a s ar + T o ta l U ta n g

T o b in ′ s Q =

T o ta l A s et (3 )

K ete ra n g a n :

K a p ita lis a s i P a s a r : H a rg a c lo s in g s a h a m p e r 3 1 D e s em b e r ta h u n

b erja la n d ik a li d e n g a n to ta l lem b a r s a h a m ya n g b ered a r p er 3 1

D e s em b er ta h u n b e rja la n .

T o ta l U ta n g : U ta n g ja n g k a p a nja n g d ita m b a h u ta n g jan g k a p e nd ek

T o ta l A s et :A s et te ta p d ita m b a h a s e t la n ca r.



T e rd a p a t tig a k rite ria n ila i ya n g n a n tin ya a k a n d ih a s ilk a n o le h

p erh itu n g a n T o b in ’ s Q , ya itu :

1. T o b in 's Q < 1 m e n u n ju k k a n b a h w a s ah a m d a la m k o n d is i

u n d erv a lu e d , a rtin ya m a n a jem e n tela h g a g a l d a la m m e n g e lo la

a k tiv a p eru s a h a a n a ta u p e rtu m b u h a n in v es ta s i p a d a p e ru s a h aa n

te rs e b u t re n d a h s eh in g g a p e ru s a h a a n ters eb u t d in ila i ren d a h

p u la o leh p a s a r.

2. T o b in 's Q = 1 m e n u nju k k a n b a h w a s a h a m d a la m k o n d is i a v era g e ,

a rtin ya m a n a jem e n s ta g n a n d a la m m e n g e lo la a k tiva a ta u tid a k

a d a n ya p e rtu m b u h a n m a u p u n p en u ru n a n in v es ta s i p a d a

p e ru s a h a a n te rs eb u t s eh in g g a p e ru s a h a a n te rs eb ut d in ila i t id a k

b e rk e m b a n g o le h p a s a r.

3. T o b in 's Q > 1 m en u n ju k k a n b a h w a s a h a m d a la m k o n d is i

o v erva lu ed , a rtin ya m a n a jem en tela h b erh a s il m en g elo la a k tiv a

p e ru s a h a a n a ta u p e ru s a h aa n b erp o te n s i t in g g i a k a n m e n g a la m i

p e rtu m b u h a n in v es ta s i s e h in g g a p eru s a h a a n ters e b u t a k a n

d in ila i tin g g i p u la o leh p a s a r

3.4Analisis Data

P en e lit i a k a n m en g g u n a k a n a n a lis is re g res i line a r b erg a n d a . N am u n

s e b e lu m itu , p en elit i a k a n m e la k u k a n a n a lis is s ta tis tik d es k rip tif u n tu k

m em a p a rk a n g a m b a ra n d a ta d a n u ji a s u m s i k la s ik u n tu k m e m a s tik a n k ela ya k a n

d a ta . D ata p e n elitia n in i a k a n d io la h d e n g a n m e n g g u n a k a n p ro g ra m S ta tis tica l

P a ck a g e F o r S o c ial S cie n ce (S P S S ).

1 . A n a lis is S ta tis tik D es k rip tif

A n a lis is in i d ila k u k a n d e n g a n m ela k u k a n p erh itu n g a n p a d a n ila i m o d u s ,

m e d ia n , m ea n , d es il, p e rs e n til, p erh itu n g a n p en ye b a ra n d a ta m ela lu i

p e rh itu n g a n rata -ra ta d a n s ta n d a r d e via s i, s erta p erh itun g a n p ers e n ta s e .

P en ya jia n d a ta d a p a t d ila k u k a n m e la lu i p em a p a ra n ta b el, g ra fik , d ia g ra m

lin g k a ra n , m a u p u n p ic to g ra m .
2. U ji A s u m s i K la s ik

U ji a s u m s i k la s ik m e ru p a k a n u ji ya n g d ila k u k a n s eb elu m m e la k u k a n u ji

la n ju ta n . U ji in i d ila k u k a n u n tu k m em a s tik a n b a h w a m o d e l reg re s i

m em en u h i k riteria d a n te rd iri d a ri u ji n o rm a lita s , u ji a u to k o re la s i, u ji

h e te ro s k ed a s tis ita s , d a n u ji m u ltik o lin e a rita s .

3 . A n a lis is R eg re s i L in ea r B e rg a n d a

T ek n ik a n a lis is d a ta ya n g d ig u n a k a n d a la m p en e lit ia n in i ad a la h a n a lis is

re g re s i lin ea r b erg a n d a , ya k n i u n tu k m e m p red ik s i va ria b e l d ep e n d e n ,



m e n g u k u r k ek u a ta n p en g a ru h v a ria b e l in d ep e n d e n te rh a d a p d e p e n d e n

s ec a ra n u m erik , d a n m e n u n ju k k a n a ra h p e n g a ru h te rs eb u t.

4 . U ji H ip o te s is

H ip o te s is d in ya ta k a n d a la m b en tu k d ek la ra tif, m e m b erik a n p ern ya taa n

m en g en a i h ub u n g a n m in im a l d u a v a ria b el, d a n d ap a t d iuji. O leh k a re n a

itu , p e ne lit i a k a n m en g u ji p e ng a ru h v a ria b el in d ep en d en te rh ad a p

v a ria b e l d ep en d en p a d a p en e lit ia n in i d e n g a n m e n g g u n a k an a p lik a s i

S P S S 2 5 . U ji h ip o tes is ya n g a k a n d ila k u k an a d a la h u ji p a rs ia l (u ji t), u ji

s im ulta n (u ji F) , d a n u ji k o e fis ie n d eterm in as i (R 2 ).




