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Abstract 

The purpose of this research is how the effect of the financial performance of the 2016-2018 

period is about the ratio of profitability and the ratio of the company to specific ratios, the ratio 

of profitability to the ratio, the ratio of profitability to the ratio, the ratio of profitability to the 

ratio, the ratio of profitability to the ratio, the ratio of profitability to the ratio, the ratio of 

profitability to the ratio, the ratio of profitability to the ratio, the ratio of profitability and the 

ratio of profitability to the ratio. has significant impact on Hazard Syrian. The results of the 

study also showed the partial influence of independent variables on Hazard Syrian. Variable 

Liquidity ratio proxied Current ratio shows a negative and insignificant effect on JII stock 

prices, Profitability ratio variables proxied Return on Assets show a positive and significant 

effect on JII stock prices, Activity variables that are proxied Fixed Asset Turnover shows 

negative and insignificant effects on JII stock prices and Solvability variables that are proxied 

by Debt to Equity show a positive and not significant effect on JII stock prices. 

 

Keyword : liquidity, protability, activity, solvability, stockprice 

 

Abstrak 

Tujuan pаdа penelitiаn ini аdаlаh bagaimana pengаruh kinerjа keuаngаn terhаdаp hаrgа sаhаm 

perusahaan khususnyа pаdа sаhаm-sаhаm terpilih yаitu Jаkаrtа Islаmic Index periode tahun 

2016-2018 Hаsil penelitiаn menunjukkаn bаhwа vаriаbel independen yаng terdiri dаri rasio 

likuiditas, rasio profitabilitas, rasio aktivitas dan rasio solvabilitassecаrа simultаn berpengаruh 

signifikаn terhаdаp Hаrgа Sаhаm Syаriаh. Hаsil penelitiаn jugа menunjukkаn pengaruh parsial 

vаriаbel independenterhаdаp Hаrgа Sаhаm Syаriаh. Vаriаbel rasio Likuiditas yang diproksikan 

Current ratio menunjukkan pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham JII, 

variabel rasio Profitabilitas yang diproksikan Return on Assets menunjukkan pengaruh positif 

dan signifikan terhadap harga saham JII, variabel Aktivitas yang diproksikan Fixed Asset 

Turnover menunjukkan pengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap harga saham JII dan 

variabel Solvabilitas yang diproksikan Debt to Equity menunjukkan pengaruh positif dan tidak 

signifikan terhadap harga saham JII. 

 

Kata kunci : likuditas, profitabilitas, aktivitas, solvabilitas, harga saham 
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1. Pendahuluan 

Indonesia secara umum merupakan salah satu negara yang memiliki penduduk dengan 

mayoritas muslim. Dalam ajaran agama islam, setiap muslim pada aktivitas bidang ekonomi, 

mereka memiliki pedoman yang harus berdasarkan petunjuk Al Quran dan Hadist. Salah satu 

bentuk kegiatan ekonomi yang dilakukan oleh individu atau secara kelompok yaitu aktivitas 

investasi. Berdasarkan ajaran agama Islam, setiap muslim diberikan pedoman dalam melakukan 

kegiatan investasi yang berkonsep pada prinsip syariah. Lembaga keuangan syariah yang 

memberikan sarana dalam kegiatan investasi syariah adalah pasar modal syariah. 

Aktivitas yang terdapat pasar modal di Indonesia saat ini mengalami pertumbuhan yang 

semakin pesat.Banyak para pelaku ekonomi baik investor maupun perusahaan semakin aktif 

berperan serta dalam kegiatan di industri pasar modal. Pelaksanaan pasar modal di Indonesia 

saat ini memiliki dua konsep sistem keuangan yaitu konsep konvensional dan konsep syariah. 

Munculnya pasar modal syariah merupakan gerakan perubahan yang terjadi dalam sistem 

keuangan di pasar modal.Sistem keuangan syariah yang terdapat di pasar modal syariah 

menerapkan aktivitas transaksi dengan penerpaan prinsip-prinsip syariah yaitu larangan 

terhadap adanya riba, maisyir dan gharar. 

Pasar modal syariah di Indonesia saat ini mengalami perkembangan yang 

signifikan.Banyak para investor dan perusahaan yang terdaftar dalam aktivitas transaksi di 

pasar modal syariah.Perkembangan dan pertumbuhan pasar modal syariah di Indonesia 

menunjukkanbanyak peningkatan kemajuan, hal tersebutdicerminkan dari penerbitan beberapa 

Fatwa-Fatwa Dewan Syariah Nasional MUI yang berhubungan pada pasar modal syariah 

Perusahaan yang akan masuk terdaftar dalam Jakarta Islamic Index (JII) harus dapat 

memenuhi ketentuan-ketentuan yang menjadi persyaratan dari Dewan Pengawas Syariah (DPS) 

yaitu (1) Emiten tidak boleh menjalankan atau melakukan usaha atau bisnis perjudian dan 

permainan atau manipulasi yang tergolong judi atau perdagangan yang dilarang; (2) Bukan 

lembaga keuangan konvensional yang kegiatannya penerapan pada sistem riba, termasuk 

lembaga perbankan dan lembaga asuransi konvensional; (3) Usaha atau bisnis yang 

dilaksanakan bukan memproduksikan, mendistribusi dan kegiatan perdagangkan makanan / 

minuman yang bersifat haram; dan (4) Tidak menjalankan atau melaksanakan bisnis 

memproduksikan, mendistribusi dan penyediaan barang / jasa yang dapat merusak bentuk moral 

dan bersifat menjadi mudharat. 

Harga saham di bursa tidak selalu tetap pada kurun waktu yang lama, ada keadaan 

dimana harga saham akan meningkat dan juga dapat menurun, hal tersebut dipengaruhi pada 

seberapa besar kekuatan yang terjadi pada transaksi permintaan dan penawaran saham tersebut. 

Di pasar modal, terjadinya perubahan harga saham yang bersifat fluktuatif tersebut membuat 

bursa efek memiliki daya tarik bagi para pelaku ekonomi baik para investor maupun 

perusahaan.Selain itu, peningkatan dan menurunnya harga saham dapat dipengaruhi karena 

faktor-faktor yang bersifat fundamental, psikologis, serta eksternal.Terdapat beberapa faktor-

faktor makro ekonmi yang mampu mempengaruhi aktivitas atau kegiatan investasi saham di 

Bursa Efek Indonesia (BEI), seperti di antaranya faktor dari besar kecilnya tingkat inflasi 

negara, tingkat suku bunga, nilai kurs valuta asing, dan lainnya. 

Perkembangan pasar modal syariah yang tercermin pada Jakarta Islamic Index dalam 

kurun waktu tiga tahun terakhir menunjukkan peningkatan kapitalisasi pasar sejak tahun 2016 

hingga tahun 2018.Berikut ini gambaran statistik perkembangan tentang kapitalisasi pasar 

Jakarta Islamic Index Indonesia tahun 2016-2018. 
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Tabel 1.1 

Perkembangan Kapitalisasi Jakarta Islamic Index (JII) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Kapitalisasi merupakan harga keseluruhan dari saham perusahaan yaitu hasil perkalian 

jumlah saham dengan harga pada saat itu dari harga saham tersebut (Hartono, 2015).Pasar 

modal syariah sebagai lembaga keuangan yang memberikan sarana investasi syariah bagi para 

pelaku ekonomi, umtuk itu Jakarta Islamic Index merupakan bagian dari benchmark (tolok 

ukur) dalam penilaian kinerja suatu saham syariah perusahaan. Para pelaku ekonomi baik 

investor maupun perusahaan ketika akan menanamkan dananya ke dalam bentuk investasi 

saham syariah maka diperlukan memilih saham syariah dari perusahaan yang mampu 

memberikan hasil yang optimal. Selain itu, indikator dalam pemilihan investasi saham syariah 

juga dapat dilakukan dengan menilai kinerja keuangan perusahaan yang terdaftar pada indeks 

saham syariah seperti 30 saham-saham syariah perusahaan yang merupakan bagian dari Jakarta 

Islamic Index (JII). 

Dalam melakukan analisis kinerja keuangan bagi perusahaan dapat dilakukan dengan 

menggunakan penilaian terhadap rasio-rasio keuangan perusahaan yang disajikan pada laporan 

keuangan perusahan dalam periode waktu tertentu.Menurut Kasmir (2014) menyatakan bahwa 

analisis rasio keuangan digunakan dengan cara membandingkan angka atau nilai nominal yang 

ada dalam laporan keuangan, kemudian setelah melakukan perbandingan, dapat memberikan 

kesimpulan terkait posisi keuangan bagi suatu perusahaan dalam periode tertentu yang tujuan 

akhirnya dapat menyajikan hasil nilai dari kinerja manajemen perusahaan dalam periode tertentu. 
 

2. Tinjauan Pustaka 

a. Jakarta Islamic Index 

Jakarta Islamic Index merupakan kumpulan indeks saham dari beberapa 

perusahaan yang mana kegiatan usahanya atau operasionalnya tidak bertentangan dengan 

prinsip syariah Islam (Triani, 2013).Sedangkan menurut Azwar, dkk (2011) 

JakartaIslamic Index yang dikeluarkan oleh BEI merupakan index dari 30 saham syariah 

perusahaan pilihan yang kegiatannya dinilai tidak bertentangan dengan syariah Islam dan 

dievaluasi secara berkala setiap enam bulan.Melalui indeks syariah tersebut diharapkan 

mampu meningkatkan rasa kepercayaan bagi para investor untuk mengembangkan dan 

meningkatkan suatu investasi dalam ekuitas secara prinsip syariah (Azwar, dkk, 2011). 
 

b. Kinerja Keuangan 

Kinerja keuangan adalah suatu alat analisa yang dilakukan atau digunakan untuk 

melihat dan mengetahui bagaimana kemampuan suatu perusahaan telah mampu 
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melaksanakan kegiatan operasional perusahaan tersebut dengan menggunakan aturan dan 

pedoman pelaksanaan aspek keuangan secara baik, terbuka dan benar (Subani, 

2015).Untuk mengukur kinerja perusahaan dapat dilihat dari analisis laporan keuangan 

perusahaan.Analisis laporan keuangan yang sering digunakan untuk mengukur kinerja 

perusahaan adalah analisis rasio keuangan.Rasio yang digunakan biasanya adalah rasio 

likuiditas, rasio profitabilitas, dan rasio solvabilitas  

 

c. Harga Saham dan Saham Syariah 

Menurut (Hartono, 2016 : 69) Harga saham yaitu harga yang terjadi ketika di pasar 

bursa efek pada kurun waktu tertentu yang dipengaruhi oleh pelaku pasar ekonomi yaitu 

adanya permintaan dan adanya penawaran pasar. Sedangkan menurut penjelasan dari 

Kodrat dan Kurniawan (2011 :1) harga saham merupakan harga-harga yang tercipta di 

bursa saham dan secara umum bahwa nilai harga saham tersebut diperoleh atau diketahui 

untuk menghitung atau mengukur suatu nilai saham perusahaan. 

Pengertian secara syariah, saham merupakan surat berharga yang 

mempresentasikan atau menjelaskan suatu penyertaan modal atau dana kedalam suatu 

perusuhaan. Sementara dalam prinsip syariah penyertaan modal dapat dilakukan pada 

beberapa perusahaan sesuai dengan prinsip-prinsip syariah atau tidak bertentangan 

dengan prinsip syariah, seperti aspek perjudian, aspek adanya riba, aspek kegiatan 

produksi barang haram seperti bir, dan lain-lain. 

 

d. Analisis Rasio Keuangan 
Menurut Ross, Westerfield dan Jordan (2014) menyatakan rasio keuangan adalah 

hubungan atau keterkaitan yang dapat dihitung dan informasi aspek keuangan perusahaan 

dan digunakan pada tujuan untuk melakukan perbandingan. Rasio keuangan merupakan 

alat analisa yang mampu memberikan solusi dan memberikan ilustrasi gejala yang tampak 

dari suatu keadaan 

 

3. Metode Penelitian 

Populasi adalah generalisasi wilayah yang terdiri dari obyek atau subyek yang memiliki 

kualitas dan suatu karakteristik tertentu yang ditetapkan oleh peneliti untuk memberikan 

pembelajaran dan kemudian dapat ditemukan suatu kesimpulannya (Sigiyono, 2012).Populasi 

pada penelitian ini adalah seluruh perusahaan yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index periode 

tahun 2016-2018. 

Sampling adalah teknik pengambilan sampel.Pengambilan sampel dalam penelitian ini 

dengan menggunakan metode purposive sampling.Purposive yaitu metode pengumpulan 

anggota sampel yang didasari dengan pertimbangan dan kriteria tertentu. Kriteria yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a) Laporan keuangan perusahaan yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index telah melakukan 

publikasi sejak tahun 2016-2018 

b) Laporan harga saham yang telah di publish di Jakarta Islamic Index (JII) periode 2016-

2018. 
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4. Hasil dan Pembahasan 

a. Uji t (Parsial) 

Tabel 4.6 

Hasil Uji t (Parsial) 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. Collinearity 

Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 

(Constant) -47.488 5009.737  -.009 .992   

Likuiditas -7.377 13.064 -.084 -.565 .575 .517 1.935 

Profitabilita

s 

527.761 109.112 .525 4.837 .000 .973 1.028 

Aktivitas -193.665 703.807 -.030 -.275 .784 .968 1.033 

Solvabilitas 3772.673 2664.392 .214 1.416 .163 .503 1.988 

a. Dependent Variable: HargaSaham 

 

Besarnya angka ttabel dengan ketentuan α = 0,05 dan dk = (n-2) atau (57-2) = 55 

sehingga diperoleh nilai ttabelsebesar 1,684. Berdasarkan Tabel 4.6 diatas, maka dapat 

diketahui pengaruh masing-masing variabel sebagai berikut: 

a. Variabel rasio Likuiditas terhadapHarga Saham  

Dari tabel coefficients diperoleh nilai thitung = -0,565 yang artinya thitung< ttabel (-0,565< 

1,684) dengan signifikansi 0,575>0,05 maka Hoditerima dan Hα ditolak artinya secara 

parsial terdapat pengaruh negatifdan tidak signifikan antara rasio Likuiditas terhadap 

Harga Saham. 

b. Variabel rasio Profitabilitas terhadapHarga Saham 

Dari tabel coefficients diperoleh nilai thitung = 4,837 yang menunjukkan variabel rasio 

Profitabilitas berpengaruh positif dan nilainya lebih besar dari ttabel dan nilai Sig t = 0,000 

yang artinya Sig t < α (0,000< 0,05). Oleh karena itu, Hoditolak dan Hα diterima artinya 

secara parsial terdapat pengaruh positifdan signifikan antara rasio Profitabilitas terhadap 

Harga Saham. 

c. Variabel rasio Aktivitas terhadapHarga Saham 

Dari tabel coefficients diperoleh nilai thitung = -0,275 yang menunjukkan variabel rasio 

Aktivitas berpengaruh negatif dan nilainya lebih kecil dari ttabel dan nilai Sig t = 0,784 

yang artinya Sig t < α (0,784 > 0,05). Oleh karena itu,Ho diterima dan Hα ditolak artinya 

secara parsial terdapat pengaruh negatif dan tidak signifikan antara rasio Aktivitas 

terhadap Harga Saham. 

d. Variabel rasio Solvabilitas terhadapHarga Saham 

Dari tabel coefficients diperoleh nilai thitung = 1,416 yang menunjukkan variabel rasio 

Solvabilitasberpengaruhpositif dan nilainya lebih kecil dari ttabel dan nilai Sig t = 0,163 

yang artinya Sig t > α (0,163> 0,05). Oleh karena itu, Hoditerima dan Hα ditolak artinya 

secara parsial terdapat pengaruh positif dan tidak signifikan antara rasio Solvabilitas 

terhadap Harga Saham. 
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b. Uji F (Simultan) 

Tabel 4.7 

Hasil Uji F (Simultan) 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 
2890588557.822 4 722647139.45

6 

8.805 .000b 

Residual 4267589489.546 52 82069028.645   

Total 7158178047.368 56    

a. Dependent Variable: HargaSaham 

b. Predictors: (Constant), Solvabilitas, Profitabilitas, Aktivitas, Likuiditas 

 

Jika Fhitung> Ftabel, maka Ho ditolak dan Hα diterima dan sebaliknya Fhitung< Ftabel, 

maka Ho diterima dan Hαditolak. Berdasarkan Tabel 4.10 diperoleh nilai Fhitung sebesar 

8,805> Ftabel sebesar 2,81 sehingga Ho ditolak dan Hα diterima dengan signifikansi 0,000< 

0,05 (yang ditetapkan), maka dapat diartikan bahwa secara bersama-sama terdapat pengaruh 

yang signifikansi antara variabel rasio Likuiditas, Profitabilitas, Aktivitas dan Solvabilitas 

terhadap Harga Saham JII. 

 

c. Uji Koefisien Determinasi(R2) 

Tabel4.8 

Hasil Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

Durbin-

Watson 

1 .635a .404 .358 9059.19581 .556 

a. Predictors: (Constant), Solvabilitas, Profitabilitas, Aktivitas, Likuiditas 

b. Dependent Variable: HargaSaham 

 

Dari Tabel 4.8 diatas hasil uji koefisien determinasi diperoleh nilai korelasi (R) 

sebesar 0,635 atau 63,5% yang menunjukkan bahwa variabel dependen dan variabel 

independen memiliki korelasi yang positif, artinya apabila rasio Likuiditas, Profitabilitas, 

Aktivitas dan Solvabilitas secara bersama-sama mengalami peningkat, maka Harga Saham 

JII juga akan meningkat.  

Nilai koefisien determinasi (Adjusted R2) diketahui pengaruh dari ke empat variabel 

independen (Likuiditas, Profitabilitas, Aktivitas dan Solvabilitas) terhadap dependen (HS) 

dinyatakan dalam nilai Adjusted R2yaitu sebesar 0,237 atau 23,7%. Artinya 23,7% variabel 

Harga Saham (HS) bisa dijelaskan oleh keempat variabel independen dalam penelitian yaitu 

Likuiditas, Profitabilitas, Aktivitas dan Solvabilitas secara bersama-sama. Sedangkan 76,3% 

(100%-23,7%) sisanya dijelaskan oleh variabel yang lain diluar model penelitian ini. 
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5. Kesimpulan 

1) Secara parsial Faktor Internal Variabel Capital Adequacy Ratio (CAR) berpengaruh positif 

terhadap Return On Asset (ROA) sedangkan Variabel Non Performing Financing (NPF), 

Variabel Financing Deposit Ratio (FDR) dan Biaya Operasional terhadap Pendapatan 

Operasional (BOPO) berpengaruh negatif terhadap Return On Asset (ROA). Faktor 

Eksternal Variabel Inflasi berpengaruh positif terhadap Return On Asset (ROA) sedangkan 

Variabel Gross Domestic Product (GDP) berpengaruh negatif terhadap Return On Asset 

(ROA). 

2) Secara simultan Variabel Capital Adequacy Ratio (CAR), Non Performing Financing 

(NPF), Variabel Financing Deposit Ratio (FDR) Biaya Operasional terhadap Pendapatan 

Operasional (BOPO), Inflasi, dan Gross Domestic Product (GDP) berpengaruh signifikan 

terhadap Return On Asset (ROA). Kontribusi seluruh variabel bebas Capital Adequacy 

Ratio (CAR), Non Performing Financing (NPF), Variabel Financing Deposit Ratio (FDR), 

Biaya Operasional terhadap Pendapatan Operasional (BOPO), Inflasi, dan Gross Domestic 

Product (GDP) terhadap Return On Asset (ROA) sebesar 83,9% sisanya 16,1% dijelaskan 

oleh variabel lain diluar model penelitian ini. 
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